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Bijlagen
Lt

Casus

Belastingplichtige hesft certificaten in e=n Stichting Administratiskantoor {hierna:

STAK) en hesft meat zijn certificaten 1/8 % sandesl in de STAK. De cartificsten zijn

door middel van schenkingen door de bestuurder {e=n verwant van

belzstingplichtige) in de jaren 2002 tot =n met 2010 overgadragsen 33n

belastingplichtige.

Het bestuur van de STAK hesft de z2ggenschap over het door de STAK gehouden
wermogen. Alle wvoor- en nadelen van het door de STAK gehouden vermogen
komen voor rekening van de certificasthouders. Hat betraft e=n STAK volledig
binnen familieverband. Het totale vermogen van de S5TAK bestaat in de jaren 2013
tot en met 2015 uit beleggingen {geen AB-zandelen) n liguide middelen.

In de statuten van de STAK is bepasld dat de certificaten beperkt royssrbaar en
overdraagbaar zijn. Uit de statuten van STAK blijkt dat de certificaten in beginsel
alleen kunnen worden vervreemd aan het administratiekantoor, bloed- en
sanverwanten in de rechte linie @n medecertificasthoudars. Indien zij niet bereid
zijn cartificaten t= kopen, kunnen de certificsten met tosstemming van de
medecertificaathouders aan derden worden werkocht.

Wragen

1. Tegen welke waarde mosten de certificaten in box 3 als bezitting in
sanmerking worden genomen?

Z. Hebben de beperkte royesrbsarheid en overdrasgbsasrheid van de certificsten
invloed op de waardebepsling van de certificaten?

3. Hsbben de familizire betrekkingen, sl zijnde ==n samenwsrksnds grosp,
invloed op de waardebepaling van de certificaten?

4. Indin er spraks is wan een waardedrukkend effect, kan de vitsprask van
Gerechtshof Amsterdam 25 maart 2012, ECLI: NL: GHAMS: 2012: BW1E1T, als
|zidraad dienen voor de bepsling van het waardedrukkende effzct?

Antwoorden

1. De certificaten worden in box 3 als worderingsrecht gewsaardeserd op de
waarde in het econom ische verkesr.

2. Vermosdelijk niet. Esn beperkte royssrbaarheid &n overdrasgbasrheid zullen
niet =nel tot 2en wasrdedrukkend effect van de certificsten leiden.

VERTROUWEL K Faginz 1 van 4

00193



1694004

2. Jz,in dizg zin dat =2n wasrdedrukkend =ffzct minder waarschijnlijk is.

4. MNes, wor tospassing van de staffel uit het onderschrift van de
Stastzsscretariz wan Financién op de witspraak van Gerechtshof Amsterdam
28 maart2012, BELI:NL: GHAMS:2012:BW 1517, is onder andere versist dat
sprake is wan beursgenotesrde sandelen en e=n goaderenrechtslijk
vervreemdingsverbod.

Beschouw ing

Kwslificatie wan certificaten in box 3

Ce door de STAK verstrekte certificaten werschaffen de houders ervan het recht op
de waardemutsties en de vruchten van het gecertificeerde vermogen. De STAK is
nist transpsrant en ook nist fiscss| transpsrant, 3ls bedosld in artikel 2,143 Wet
IB 2001, hetgesn ook wordt bevestigd door het tweade |id van dit artiksl: “als ar
{..} bewijzen van declgerechtigdheid of daarmee vergelikbare rechten hesit
plasatsvonden of als ==n economische deslgerechtigdheid = ontstaan, = artiksl
Z.143 nizt wan tospassing.”

Ce slgemens opinie is dat dat de certificaten de howders ervan het recht op de
wasrdem utsties werschafion. Dit betreft echter de wasardemutatiss van het gehesl
wan glle bezittingen en schulden van de STAK en nist {uitsluitend) de

wasrdem utaties wan {bijvoorbesld} sandelen dizs door de 5TAK worden gehouden.
Het recht op de waardemutaties van {een deel van) de bezittingsn en schulden
wan de STAK kan niet worden gezien als een recht dat direct of indirect betrekking
heeft op door de STAK gehouden bezittingen en schulden. Zie KG 20-202-0013.

Ce certificaten - sls vorderingsrechten — worden in box 3 sls bezitting in
Ianmerking genomean.

Ad 1 | Waardering van de certificaten tegen waarde in het economische verkeser
Woor vermogensrechten, in casu de certificaten, bestaat geen specificks
waarderingsregel. Op grond van artikel 5.19, esrste lid, Wet 1B 2001 dienen d=
certificaten dasrom te worden asngegeven tegen de waarde in het economische
werkesr, De Hoge Rasd hesft d2 wasrde in het economische verkesr sls volgt
gedsfiniesrd: “dat, ingevsal het gast om de wasardering van zsken wasrin geregeld
handel wordt gedraven, als de wasrde welks dasraan in het economische verkesr
kan worden tosgekend in het algemeen dient te worden sangenomen de
verkoopprijs, waaronder most worden verstaan de prijs, die bij aanbieding van de
zazk ten verkoop op de messt geschikte wijze ns de beste voorbersiding door de
messtbiedende gegadigde dasrvoor zou zijn besteed.” (HR & februari 1525,
ECLI:NL: HR: 1989: AX 5885, BNB 1969/63).

Dewaarde van 2en certificaat zal in beginsel gelijk zijn aan het saldo van de
bezittingen en schulden van de STAK, gedesld door het aantal certificaten.

Ad 2 & 3| Waardedrukkend =ffect voor d= waardering van de certificaten?
Beperkende voorw aarden met betrekking tot de vervreemding wvan de certificaten
kunnen in theorie 2=n waardedrukkends factor zijn, masar zullen niet snel van
tospassing zijn.
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Rechtbank Moord-Holland 15 april 2020, ECLI:NL: RENHO: 2020: 2805, hesft
betrefiende de waardering van certificaten diverse mogelij ke wasrdedrukkends
sspecten in ogenschouw genomen, maar het beroep dat belastingplichtige de=d
op een mogeliks waardevermindering als gevelg van het feit dat zijn certificaten
moeilijk verkoopbaar waren {en bijwoorbeeld niet konden worden ingekocht door
het fonds zeIf) is niet besproken. Dit hesft in ieder geval niet geleid tot 2en
waardevermindering. Daarnaast is in HR 18 ssptember 1951,

ECLI:ML: HR: 1551 :BHE258, geoordesld dat d= enkele omstandigheid dat zan
certificaten bepaalde aandeslhoudersrechten niet zijn verbonden, 2r nist 3an in de
weg staat dat de houvder van die certificasten door middel van samenwearking bij
het besturen van de rechtspersoon die de aandelen howdt, deel kan uitmaksn van
een samenwerkendes grosp.

Oz Lesuw moncludesrt ook dat beperkende sspecten van cartificering niet of
nauwelijks tot 2en verschil in wasrde tussen het certificest en het gecertificesrds
goed zullen keiden, indien het bezit van de certificaten als 22n belegging dient t=
worden beschouwd {A.E de Lesuw, Scheiding van zeggenschap n belang in de
familizsfesr {Fiscale Monografisgn, nr. 182}, Deventer: Wolters Kluwer 2020, p.
240).

Als vervreemding {nagenoceg) wolledig is uitgesloten, kan dit =en
waardedrukkendes factor zijn, maar hier hesft de rechter zich {nog} nist over
uitgesproken. Voor onderhavige casus is dit ook niet relevant, sangezien
wvervreemding in casu niet {nagenoeg) volledig is vitgeskten. De wel in de
administratiewsorwaarden van de STAK opgenomen beperkingen met betrekking
tot wervreemding zijn nist dusdanig beperkend dat hier een waardedrukkends
factor van uitgast.

Czarbij komt dat in cssu de bestuurder van de STAK ==n sanverwant van
belastingplichtige {en schenker) is =n er spraks is van =20 STAK in
familizwerband. Hat i= nist ssnnemelijk d3t het beheer van hat gecertificesrds
vermogen dusdanig wordt vitgewvoerd dat geen rekening wordt gehouden met de
belangen wan {alle) certificaathouders, zodst de certificering niet tot e=n
waardevermindering leidt. Zie ook het hiervoor genocemde arrest van d= HR 18
septembar 1391,

Ad 4 | Uitsprazsk Gerechtshof Amsterdam en onderschrift Staatssecetaris
Gerechtshof Amsterdam 25 maart 2012, ECLI:NL:GHAMS: 2012:BW1517, heeft
betreffendes de waardering woor de Wt op de konbelasting 1984 bepasld dat =en
waardedrukkend effed vitgaat van goederenrechtelijke vervreemdingsverboden;
2=n zogenoamds book up” gedurende 220 bepaside periods. De Stastssscretaris
wan Financién hesft in 2=n onderschrift op deze uitsprask e=n stafizl vastgesteld
waarmee kan worden berekend wat het waardedrukkende effect is voor de heffing
wan lonbelasting. Higraan heseft de Stastssecretaris van Financién ook

wvoorw sarden verbonden, wsaronder dst sprake most zijn van beursgenoteerde
zandelen en er een goederenrechtelijk vervreemdingsverbod most gelden. |n casu
iz higrvan gesn spraks, waardoor de witsprask en het onderschrift tospsssing
missen.
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Tot skt

Ofen in hosverre een waardedrukkend =ffect uwitgsat van de certificering dient in
woorkomende gevallen t2 worden beoordesld door business-valuators, 3l dan nist
wiz een VTA. Zie ook
https://connectpeople.belastingdienst. nl communities servica/hitm Vcommunitysta
rtfcommunityUwid=c9bfo0da-T4 8-4dbs- 3c38- bb 283247 bbb
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