
Agendapunt elf

De feiten

De aandelen in| 67Awr haarzustervennootschap p7 Awifzljn in handen van del 67 Awr | hierna de

STAK

De certificaten van de aandelen van beide vennootschappen worden in gelijke delen gehouden door de heren

67 Awr

67 Awr Ibetaalt rente aan| 67

Het bestuurvan|67 Awr]en| 67 Awr~|werd tot[
67 Awr ^as tot datum oprichting STAK enig aandeelhouder van deze vennootschappen

wordt het bestuur gevormd door 67 Awr

Indirect en enig aandeelhouder vanrs7 Awr |s de heerlsT Awr

10d en Stak ter informatie

jgevormd door de heer| 67 Avi^67 Awr

67 AwrVanaf

De stemmen in de STAK als voIgt verdeeld

^7 Aw voo ^jtter 2 stemmen

g7 Awjl stem

} stem

Bij staking van stemmen geeft de stem van de voorzitler^7 Awjde doorslag

67 Awr

Bezwaar

67 Awr heeft bezwaar gemaakt tegen de door de inspecteuraangebrachte correctie Daarbij heeft men een

] overgelegd zie hieronder waarinuiteenzetting van

wordt beargumenteerd dat er geen sprake is van een groepsrelatie tussen de STAK en beide

dochtervennootschappen omdat de STAK geen economisch belang heeft bij de aandelen Er kan derhalve geen

economische eenheid ontstaan Kortom een STAKzou volgensr^ Awr nooittotde groep kunnen behoren

67 Awr

Beschouwing

Wij hebben als KG in het verleden altijd het standpunt ingenomen dat een STAK wel degelijk als groepshoofd
op kan treden en wij zien geen reden en wel een risico om daar nu op terug te komen De KG is primairvan
mening dat een STAK wel degelijk een economische relatie heeft met de onderliggende werkmaatschappij Dat

de STAKzich contractueel heeft verplicht haaropbrengsten uit de aandelen afte staan aan de certificaathouders

brengt geen enkele wijziging in de verhouding tussen de STAK en de werkmaatschappij Tegenover de

werkmaatschappij is en blijft het de STAK die recht heeft op alle dividend zeggenschap als 100

aandeelhouder Dat de STAK de dividenden vervolgens op grond van haar persoonlijke” verhouding met de

certificaathouders afstaat aan derde partijen is voor de werkmaatschappij irrelevant en doet aan de relatie STAK

werkmaatschappij dus niets af Die relatie blijft en een zeggenschaps en een economisch element behouden

Subsidiair kan worden betoogd dat er heel goed sprake kan zijn van een economische eenheid van

vennootschappen de zustervennootschappen via de STAK zonder dat erop aandeelhoudersniveau sprake is

van enig economisch eigendom van de aandelen Je kunt immers ook heel goed het financiele en operationele
beleid van de gehouden entiteiten bepalen zonder dat de uit die entiteiten opkomende voordelen bij jou
achterblijven

In deze casus is het denk ik in ieder geval duidelijk dat de STAK feitelijk de doorslaggevende zeggenschap zie

ook hierna in de zustervennootschappen heeft

Meer subsidiair kan nog de stelling worden ingenomen dat ook zonder een economische relatie een groepsrelatie
kan bestaan Essentieel is immers welke party feitelijk de doorslaggevende zeggenschap in de onderliggende

vennootschappen heeft Dat is de hoofdregel die voIgt uit paragraaf 217 202 en verder van de Richtlijnen voor de

jaarverslaggeving

Zie RJ 217 202

In alle gevallen dient op basis van de feitelljke situatle te worden vastgesteld of sprake Is van een groep of

groepsmaatschappij hierna aangeduid met groepsrelatie Of sprake is van een groepsrelatie hangt ervan af

of een bepaalde maatschappij in wezen de andere maatschappij bebeerst anders gezegd feitelijk
beleldsbepalend Is in die andere beleidsafhankelijke maatschappij Een dergelijke invioed wordt bijvoorbeeld
veelal uitgeoefend op basis van de mogelijkheid een meerderheid van de stemrechten te kunnen uitoefenen in

de Aigemene vergadering van Aandeeihouders AvA ofde mogelijkheid de meerderh d van bestuurders te

kunnen benoemen ofontslaan

Kortom in het jaarrekeningenrecht ligt het accent op de zeggenschap

Aan de andere kant staat in art 2 24b BW natuurlijk wel
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Een groep is een economischs eenheid waarin rachtspersonen an vannootschappen organisatoiisch zijn
verbonden Groepsmaatschappilen zijn rachtspersonen en vannootschappen die met elkaar in een groep zijn
varbondan

en heeft de wetgever bij de invoering van art 10d WetVPB 1969 de volgende toelichting gegeven

Een groep in da zin van artikel 2 24b BWis aan aconomischa aanhaid waarin rachtspersonen en

vannootschappen organisatorisch zijn verbonden Deze wettelijke beschrijving bevat twee criteria waaraan

voldaan meet zijn wii er sprake zijn een groep economische eenheid en organisatorische verbondenheid Uit de

wetsgeschiedenis vait af te leiden dat ook het element centraie leidina essentieel is Voorbeeiden van de

toepassing van deze criteria zijn te vinden in de Richtlijnen 214 103 e v van de Richtlijnen voorde

jaarvarsiaggaving In hat algamaan is daarbij van balang dat voor de vaststelling of in aan concraat gaval spraka
is van een groepsrelatie het geheel van feitelijke omstandigheden en contractuele relaties in aanmerking dienst te

warden genomen Nota n a v het Nader Verslag TK29 210 Belastingplan 2004

Maar uit RJ 217 211 blijkt expliciet dat ook bij afwezigheid van een economisch belang een groepsrelatie bestaat

Consoiidatieplicht bestaat ook ten aanzien van groepsmaatschappijen waarin de versiaggevende
rachtsparsoon gaan kapitaalbalang heeft Ean dargetijke situatie kan zich bijvoorbeeld voordoen indian twee

zustermaatschappijen dezelfde prive aandeelhouder hebben waarbij de ene zustermaatschappij feltelijk
beleidsbeoalende invioed uitoefent in de andere beleidsafhankelijke zustermaatschappij Aangezien de

consolidarende zustermaatschappij gaan kapitaalbalang haaft in de baieidsafhankalijke zustermaatschappij
bestaat deze consolidatie uit het samenvoegen van de activa passive baten en lasten van beide

zustarmaatschappijan ondar aliminatia van da ondariinge vordaringan an schuidan an ondariinga transactias

en doorberekeningen

Kortom wij zien geen reden om op ons eerdere standpuntterug te komen

GEACCEPTEERD ANTWOORD

Betreft lOd en stak
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