
FBI Licht0 aandeelhouderseis artikal 28 lid 2 lattercVpb

Vraag
Vallen beleggingsfondsen die niet beursgenoteerd zijn maardie in de Verenigde
Staten aan SEC toezicht onderworpen zijn onder de lichte aandeelhouderseis van

artikel 28 2 c

Antwx rd

Met onder SEC toezicht vallen is op zichzelf onvoldoende

Met beleggingsfonds dient toegelaten te zijn op een marktdie aan regels is

onderworpen en die bestemd is voor het bijeenbrengen van vraag en aan bod van

financiele instrumenten Bit kan ook een markt in de Verenigde staten zijn die onder

de SEC regels valt

Verder dient hetfonds zich tot een breed publiekte richten

Beschouwing
Vanaf 1 januari 2007 [wetsvoorstel 29 708} tot 1 november 2007gaf 1 1 Wftde

volgende definitie

mgrkf in fin an dele insirumenfen eer marktdie aan regeis is onderworpen en die

bestemd is voor het bijeenbrengen van vraag en aanbod van financiele

instrumenten

Een markt in financiele instrumenten kan een markt zijn waarvan de houder waar ook

ter we re Id is gevestigd ook bijvoorbeeld in een staat die geen lidstaatvan EU EER

is Zie wetsvoorstel29 708 nr 19 p 373 [en 29 708 nr 41 p 84 Een aan regels

onderworpen handelssysteem in de VSvoldoet dus ooL In het geval van de VS

zullen dat de SEC regels zijn

Hiernaast dient gezien doel en strekking sprake te zijn van een beleggingsinstelling
die zich tot een breed publiek richt Zie de hiernavolgende wetsgeschiedenis

fn de eersfe note van wijzlging is op biz 5 aangegeven dat de zogenoemde
ifsoepelerem aandeelhouderseisen van artikel 26 fweede lid onderdeei c ook van

toepasssng zouden zijn ingeval rechten van deelneming in een beleggingsinstelling
worden aangeboden aan insfifutio ttele of profsssionele parfijen Dat is editer niet

juist Of de soepelere aandeeihouderseisen van foepassing zijn hangf nameiijkniet
at van die aandeelhouders maar van het feit of de rechten van deelneming aan een

ftbreed publtek» worden aangeboden De eisen van het tweede lid onderdeei c

gelden alleen indien aandelen of bewijzen van deelgerechtigdheid van de

beieggingsinsfeliing zijn foegeiaten tot de handei op een markt in financiele

instrumenten ais be do eld in arfihei 1 1 van de Wet op het finanaeel toezicht of de

beieggingsinsfeliing dan wel haar beheerder beschlM over een vergunning op grond
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van adihei 2 55 van die wef ofdaarvan is vrijgesfeld op grond van adike 2 55 derde

lid van die wef

WGtsvoorst0l 30 533 nr 9 p 2

Zalm

Ve bedoeiing s dat de soepeier aandeeihouderseisen simpel gezegd van

foepassing zijn in het gevai de aandelen in de beieggingsinsieilingen warden

aangeboden aan een breed publiek Daarvan is onder meer sprahe ats de

beleggingsinsteliing s vrijgesteld op grond van adifel 2 55 derde lid van de Wbtop
hei finandeei foezicht

Handelingen Tweede Kamer 13 2 2007 42 24G9

Zalm

i4Js insfeilingen zidj rich ten op een breed pubiiek dus instellingen die een

vergunning hebben of vrifstelting vanwege een vergunning van eef ander land dat

hangf samen metde Europese dimensie kunnen wijmei soepele eisen volstaan

HandGlingGn TwGede Kamer 13 2 2007 42 24 74
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