
5 i 2e|is van mening dat er geen sprake is van aankoopkosten |5 i 2e| brengt de casus terug tot

een situatie waarbij sprake is van een voorraad vreemde valuta in de vorm van een deposito om

het valutarisico af te dekken [51 2e|js van mening dat het deposito een zelfstandig activum is

met zelfstandige baten rente of koerswinsten en iasten koersveriiezen die niet kunnen

worden aangemerkt ais positieve of negatieve aankoopkosten Het criterium van de

aankoopkosten als uitgaven die zonder de aankoop van de deeineming niet zouden zijn

gemaakt is naar de mening van I5 i 2e| niet het enige criterium Het moet ook gaan om uitgaven
die naar hun aard zijn op te vatten ais aankoopkosten En de aard van de hiervoor genoemde

kosten frente vaiutaresultaten zijn naar hun aard geen aankoopkosten Ook|5 i 2ef]volgt de visie

van 5 i 2e I Deze kosten hebben meer het karakter van financieringskosten

Besiuit

1 7 4 Aankoop deeineming tegen koopsom in vreemde valuta

Als een belastingplichtige het voornemen heeft om een deeineming te kopen waarvan de

koopsom in een andere valuta luidt dan de functioneie valuta kan het om bedrijfseconomische
redenen gewenst zijn om de valutakoers van de te betalen koopsom te fixeren Als ditzich

voordoet dan zal de belastingplichtige in de periode voorafgaand aan de daadwerkelijke betaling
van de koopsom een positie opbouwen in die andere valuta Hierbij kan bijvoorbeeld worden

gedacht aan het aanhouden van tegoeden in de andere valuta of aan vatutatermijntransacties
Omdat er op dat moment nog geen deeineming is kan voor deze afdekkingsinstrumenten geen

verzoek in de zin van artikel 13 zevende lid Wet Vobworden gedaan In de vennootschappelijke

jaarrekening maken de vaiutaresultaten behaald in de periode voorafgaand aan de

daadwerkelijke aankoop en betaling van de deeineming onderdeel uit van de kostprijs van die

deeineming Over de fiscale behandeling van deze resultaten heeft de Hoge Raad zich nog niet

uitgelaten

Goedkeuring

Omdat ik op dit punt de fiscaliteit in lijn wit brengen met de bedrijfseconomische realiteit keur ik

het volgende goed Op verzoek van de belastingplichtige vormen de vaiutaresultaten die een

gevolg zijn van de opgebouwde positie in vreemde valuta in verband met de in de toekomst te

betalen koopsom fiscaal onderdeel van de kostprijs van de deeineming en van het voor die

deeineming opgeofferde bedrag

Voorwaarde

Aan deze goedkeuring verbind ik de voorwaarde dat het verzoek moet zijn gedaan voordat de

belastingplichtige aanvangt met het opbouwen van deze valutapositie

Kan een verlies op een for ward dat o b v deze goedkeuring bij het opgeofferd bedrag van de

deeineming kan worden geboekt niet worden gekwalificeerd als aankoopkosten deeineming De

kosten zouden immers niet zijn gemaakt als de acquisitie niet zou hebben

plaatsgevonden betoogd zou kunnen worden dat er een direct oorzakelijk verband is
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